ak

IERVOLINO ENTERTAINMENT

COMUNICATO STAMPA

IERVOLINO ENTERTAINMENT APPROVA | RISULTATI DEL PRIMO SEMESTRE 2019 E |
DATI DI PRECONSUNTIVO AL 30 SETTEMBRE 2019

RICAVI E MARGINALITA’ SPINTI ANCHE DALLE WEB SERIES INTERNAZIONALI

e Ricavi al 30 giugno 2019 pari a Euro 9,6 milioni*
e EBIT al 30 giugno 2019 pari a Euro 2,9 milioni (30% dei ricavi totali)*
e Utile Netto al 30 giugno 2019 pari a Euro 2,7 milioni*

e Posizione Finanziaria Netta al 30 giugno 2019 pari ad Euro 8,9 milioni (Euro
5,9 milioni al 31 dicembre 2018)

e Nel mese di agosto c.a., al termine delle fasi dell’laumento di capitale
connesso al processo di quotazione delle azioni della societa sul sistema
multilaterale di negoziazione AIM Italia, IE ha raccolto circa 10,5 milioni di
euro

e Risultati preconsuntivi al 30 settembre 2019 in forte crescita, con ricavi a
circa Euro 47 milioni e un EBIT di circa Euro 14 milioni, grazie all’elevato
numero di consegne del terzo trimestre. | relativi dati consuntivi saranno
oggetto di esame ed approvazione da parte del Consiglio di
Amministrazione convocato per il 16 ottobre 2019

e La Societa, alla luce dei risultati, conferma gli obiettivi complessivi di crescita
del 2019

e In data odierna la societa di revisione Ernst & Young S.p.A. ha emesso la
propria relazione di revisione contabile limitata sul bilancio semestrale al 30
giugno 2019

1 Si segnala che i dati riportati nella Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2019 non sono comparabili
con i dati rilevati al 30 giugno 2018, quando la societa era ancora in fase di avvio operativo.
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Roma, 30 settembre 2019 — Il Consiglio di Amministrazione di lervolino Entertainment - societa
guotata sul mercato AIM Italia attiva nella produzione e co-produzione di contenuti
cinematografici e televisivi per il mercato internazionale — riunitosi in data odierna ha approvato la
Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2019 redatta secondo i principi contabili
internazionali IAS/IFRS e i dati di preconsuntivo al 30 settembre 2019. Si segnala che i dati riportati
nella Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2019 non sono comparabili con i dati rilevati al
30 giugno 2018, quando la societa era ancora in fase di avvio operativo.

Andrea lervolino, presidente e fondatore di Iervolino Entertainment, ha commentato:
“Questo primo semestre per noi e stato molto positivo, siamo riusciti a sviluppare diverse attivita
sia a livello di produzione cinematografica che in termini di ricerca e sviluppo, ma é soprattutto in
questo terzo trimestre che abbiamo raccolto i maggiori risultati, per le dinamiche del nostro
settore che vede concentrarsi le consegne in alcuni periodi dell’anno. Basti pensare che al 30
settembre i ricavi da inizio anno raggiungono circa 47 milioni, in forte crescita rispetto a quelli del
solo primo semestre, con un EBIT di circa 14 milioni rispetto ai quasi 3 milioni al 30 giugno. E siamo
certi che il bello deve ancora venire”.

Nel corso del primo semestre 2019 IE ha continuato lo sviluppo di diverse attivita sia di produzione
cinematografica, sia di R&D per porre le basi di uno sviluppo sostenibile nel tempo.

L’esercizio intermedio al 30 giugno 2019 si & chiuso con ricavi pari ad Euro 9,642 milioni e un utile
netto di Euro 2,673 milioni. | risultati sono stati spinti soprattutto dalla produzione di web series,
che rappresentano circa il 63% dei ricavi.

L’EBIT al 30 giugno 2019 e stato di Euro 2,923 milioni (Euro -28 mila al 30 giugno 2018), pari al 30%
dei ricavi ed e derivante dai ricavi di cessione dei diritti delle opere audiovisive meno il relativo
costo del venduto rappresentato principalmente dagli ammortamenti delle opere.

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2019 & pari a Euro 8,886 milioni, in crescita rispetto al
31 dicembre 2018, principalmente per I'accensione di un finanziamento bancario e I'emissione del
prestito obbligazionario “lervolino Entertainment S.p.A. Convertible Bond 5% 2019”; il patrimonio
netto si € attestato a Euro 13,558 milioni.

La Societa conferma i target previsti per il 2019 anche grazie ai risultati gia conseguiti nel corso del
terzo trimestre dell’esercizio. Alla data di approvazione della relazione semestrale, i dati
preconsuntivi relativi ai primi nove mesi del 2019 evidenziano ricavi per circa Euro 47 milioni ed un
EBIT di circa Euro 14 milioni.
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* %k

Analisi della gestione economica finanziaria di lervolino Entertainment

| Ricavi al 30 giugno 2019, pari a Euro 9,642 milioni (Euro 81.895 al 30 giugno 2018) sono relativi
alle produzioni Arctic Justice (Euro 4,246 milioni) e Poison Rose (Euro 2.500 milioni) oltre ai relativi
proventi per tax credit cinema e ricerca & sviluppo pari ad Euro 2,879 milioni.

Le produzioni cinematografiche e quelle di web series rappresentano rispettivamente circa il 37%
ed il 63% dei ricavi.

| ricavi, realizzati al momento della consegna dell’opera, sono in linea con l'orizzonte della
pianificazione annuale essendo la maggior parte delle consegne previste nella seconda meta
dell’esercizio. lervolino Entertainment, infatti, produce contenuti cinematografici e televisivi dopo
aver stipulato contratti di cessione di diritti di distribuzione internazionale che prevedono la
corresponsione del c.d. minimo garantito, trasferendo pertanto il rischio di performance
dell’opera ai distributori internazionali. | primi ricavi sono registrati alla consegna del film, mentre i
ricavi di back-end sono contabilizzati, quando realizzati, negli esercizi futuri. La Societa rimane poi
titolare dei diritti sulle proprieta intellettuali sfruttabili negli anni successivi tramite remake,
sequel e altri prodotti derivati.

Alla data di approvazione della relazione semestrale, si segnala che i dati preconsuntivi relativi al
periodo di nove mesi chiusi al 30 settembre 2019 evidenziano ricavi per circa Euro 47 milioni ed un
EBIT di circa Euro 14 milioni.

Il Consiglio di Amministrazione per I'approvazione dei dati consuntivi, non oggetto di attivita di
revisione, sara convocato per il 16 ottobre.

Il totale dei Costi Operativi, al netto dei costi del personale, si sono attestati a Euro 831.886 (Euro
32.128 al 30 giugno 2018); i costi del personale sono stati pari a Euro 161.660 (Euro 77.987 al 30
giugno 2018).

L'EBITDA é stato pari a circa a Euro 8,649 milioni (negativo per Euro 28 mila al 30 giugno 2018) ),
corrispondente a circa il 90% dei ricavi, per effetto della modesta incidenza dei costi di struttura.

L’EBIT di Euro 2,923 milioni deriva dai ricavi di cessione dei diritti delle opere audiovisive meno il
relativo costo del venduto, rappresentato principalmente dalla quota di competenza dell’esercizio
degli ammortamenti delle opere filmiche pari ad Euro 5,725 milioni, e i costi di struttura, pari ad
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Euro 994 mila. Dal punto di vista gestionale I'EBIT del primo semestre 2019 rappresenta circa il
30% dei ricavi totali.

L’esercizio chiuso al 30 giugno 2019 rileva un Utile Netto di Euro 2,673 milioni.

Si evidenzia inoltre che i dati al 30 giugno 2019 non risultano comparabili con quelli al 30 giugno
2018 in quanto la societa a tale data era ancora in fase di avvio operativo.

* %k

Analisi della Gestione Patrimoniale e Finanziaria al 30 giugno 2018

Il Capitale Investito Netto della Societa al 30 giugno 2019 é di Euro 22,443 milioni, rappresentato
prevalentemente da immobilizzazioni immateriali (opere filmiche, intellectual properties ed altri
diritti) pari ad Euro 26,807 milioni.

Il Capitale Circolante Netto risulta negativo per Euro 12,506 milioni e comprende
prevalentemente i tax credit cinema delle produzioni cinematografiche e di ricerca & sviluppo la
cui monetizzazione, attraverso I'utilizzo in compensazione di altri tributi ovvero la cessione ad
intermediari autorizzati, & prevista nel corso degli esercizi 2020 e 2021.

La Posizione Finanziaria Netta e pari ad Euro 8,886 milioni. L'incremento registrato rispetto al 31
dicembre 2018 e principalmente connesso con (i) I'accensione nel 2019 di un finanziamento
bancario a medio termine pari ad euro 1,5 milioni; (ii) I'emissione del prestito obbligazionario
“lervolino Entertainment S.p.A. Convertible Bond 5% 2019” di importo nominale complessivo pari
a Euro 5 milioni; (iii) I'utilizzo di scoperti di conto corrente.

Il Patrimonio Netto ¢ pari ad Euro 13,558 milioni, in crescita di Euro 2,634 milioni rispetto a Euro
10,923 milioni al 31 dicembre 2018. Nel mese di agosto c.a., al termine delle fasi dell’aumento di
capitale connesso al processo di quotazione delle azioni sul sistema multilaterale di negoziazione
AIM ltalia, IE ha raccolto circa Euro 10,5 milioni®.

2 Comprensivo dell’'aumento di capitale derivante dall'IPO (pari a Euro 9.750.000) della quota derivante dalla
conversione del POC (pari a circa Euro 720.000) ed al netto della Greenshoe.
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* %k

Rapporti con le parti correlate

Di seguito sono esposte le operazioni patrimoniali ed economiche dell’Emittente con parti

correlate dall'l gennaio 2019 al 30 giugno 2019:

Credltl. . Altre Attivita Debiti . .. Altre Passivita  Ricavi Costi
Commerciali Commerciali
€/000 €/000 €/000 €/000 €/000 €/000
Ladybug Film S.r.I.* - - 1.164 - - 502
Totale operazioni con parti correlate - - 1.164 - - 502
Totale delle voci di bilancio 5.274 52.148 17.376 26.488 9.642 6.719
Peso sulle voci di bilancio 0% 0% 7% 0% 0% 7%

*Nota: dal mese di giugno la societa non e pil parte correlata

Le operazioni compiute dalla Societa con Ladybug Film S.r.l. (quest'ultima non € piu parte correlata

della Societa dal mese di giugno 2019) riguardano la prestazione del servizio di post produzione

relativo alla Web Series Arctic Justice.

* %k %k

Le attivita realizzate nel primo semestre 2019

e Nel corso del primo semestre 2019, IE ha avviato il processo di quotazione delle azioni della

societa sul sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia organizzato e gestito da Borsa

Italiana S.p.A. (“AIM ltalia”) conclusosi positivamente con I'inizio delle negoziazioni in data

5 agosto 2019.

e La Societa ha, inoltre, avviato nel corso del primo semestre 2019 due nuove attivita

complementari.

- La prima & quella riferita all'attivita di concessionaria esclusiva in tutto il mondo di

spazi pubblicitari ed attivita di marketing per conto di TaTaTu Enterprises (parte

correlata) titolare dell’'omonima piattaforma digitale di social-streaming advertising

video on demand. In base al contratto stipulato tra le parti, IE avra diritto a una

percentuale lorda pari al 50% su tutti i ricavi da raccolta pubblicitaria maturati e

incassati ogni semestre mediante I'esercizio dell'Attivita.

- La seconda e relativa all’attivita di management artistico delle celebrities, che,

facendo leva sui contatti con attori di fama internazionale da parte del management

IERVOLINO ENTERTAINMENT S.p.A.
Via Barberini, 29, 00187 — Roma
P.IVA/C.F. 11636381003 SDIW7YVJK9
PEC: iervolinoentertainment@pec.it
S.ILA.E. n° 213846



-
||

IERVOLINO ENTERTAINMENT

dell'Emittente e, in particolare, di Andrea lervolino, si propone di gestire I'immagine e
il marketing delle celebrities in Italia, in particolare concludendo dei contratti con
emittenti televisive per la partecipazione di attori internazionali a programmi televisivi
(ad esempio, e stata curata la partecipazione di John Travolta alla trasmissione
televisiva "Amici di Maria De Filippi").

Sono stati ceduti i diritti di back-end del film di nazionalita italiana “The Poison Rose”,
action thriller diretto da Francesco Cinquemani, George Gallo, Luca Gilberto e con John
Travolta, Morgan Freeman, Famke Janssen, Peter Stormare e Brendan Fraser.

Nel corso del periodo & continuata la lavorazione di un altro film di nazionalita italiana il cui
completamento & avvenuto nel corso del secondo semestre 2019. Il film, dal titolo
“Waiting for the Barbarians”, e tratto dal romanzo del Premio Nobel J.M. Coetzee, diretto
dal candidato al Premio Oscar Ciro Guerra e con il Premio Oscar Mark Rylance, Johnny
Depp e il divo della saga di Twilight, Robert Pattinson. Il film & stato presentato alla Mostra
del cinema di Venezia tenutasi a settembre. L'opera € stata presentata in anteprima
mondiale alla 76~ Mostra Internazionale d’Arte Cinematografica a Venezia e al 45/
Deauville Film Festival. La pellicola & stata acclamata con un lunghissimo applauso al
termine della proiezione a Venezia ed é stata definita dalla critica un “Mesmerising watch”,
ovvero un “orologio ipnotizzante”. “Waiting for the Barbarians” partecipera al BFl — London
Film Festival, al Zurich Film Festival e al San Sebastian Film Festival, tra i pil importanti
eventi del settore in programma, ottenendo cosi ulteriore visibilita presso la critica e il
grande pubblico. Ci sono anche buone possibilita che il film partecipi ai Golden Globe
Award.

Infine segnaliamo il progetto di innovazione di processo e produzione “Arctic Justice”, una
web series tratta dall’'omonimo film d’animazione prodotto da Andrea lervolino, formata
da mini episodi della durata di 5 minuti ciascuno le cui voci dei personaggi saranno affidate
ad attori del calibro di James Franco, Jeremy Renner, Alec Baldwin, Heidi Klum, Anjelica
Huston, John Cleese. Il progetto segue uno studio di ricerca e sviluppo volto alla
realizzazione di pipeline innovative che possano accelerare il processo produttivo,
riducendo i costi e migliorando le prestazioni di software e hardware utilizzati.

In data 7 giugno 2019 la Societa ha emesso un prestito obbligazionario convertibile
denominato "lervolino Entertainment S.p.A. Convertible Bond 5% 2019" sottoscritto per un
ammontare pari ad euro 1.215.000. A seguito dell'IPO parte del debito € stato convertito in
capitale; 'ammontare residuo del prestito obbligazionario post-conversione & pertanto
pari a Euro 500.000.
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* %k

Fatti di rilievo avvenuti successivamente alla data di chiusura del periodo intermedio

Successivamente alla data di chiusura del periodo intermedio non sono intervenuti eventi o
operazioni che possano avere riflesso sul bilancio intermedio in esame. Gli eventi piu significativi
avvenuti sono i seguenti:

e In data 5 agosto 2019 si & concluso il processo di quotazione delle azioni lervolino
Entertainment sul sistema multilaterale di negoziazione AIM ltalia organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A. (“AIM Italia”). Il prezzo di collocamento delle nuove azioni emesse &
stato di Euro 1,95 per ogni nuova azione riveniente dall’aumento di capitale a servizio del
collocamento con un flottante al momento dell’ammissione pari a circa il 15,7%. In data 9
agosto, alcuni sottoscrittori del citato prestito obbligazionario hanno convertito le loro
guote in azioni determinando un aumento del patrimonio netto di euro 722 mila. A seguito
dell’esercizio dell’opzione Greenshoe, il collocamento istituzionale ha riguardato n.
5.332.000 azioni di lervolino Entertainment; 'ammontare complessivo della raccolta si e
attestato a circa Euro 10,4 milioni.

e A seguito di tutti gli eventi sopra esposti, la raccolta per la Societa é stata di circa euro 10,5
milioni e la composizione finale del capitale sociale € la seguente:

I Numero azioni % diritti di % sul capitale % sulle azioni
Azionista . . .
possedute voto sociale ordinarie
MB Media S.A. (azioni ordinarie) 16.600.800 29,98% 49,75% 74,21%
1A Media S.A. 11.067.200 59,72% 33,17% 0,30%
di cui
- azioni a voto plurimo 11.000.000 59,60% 32,96% 0,00%
- azioni ordinarie 67.200 0,12% 0,20% 0,30%
Mercato (azioni ordinarie) 5.702.029 10,30% 17,09% 25,49%
- di cui Unipol Assicurazioni S.p.A. 1.538.000 2,78% 4,61% 6,88%
- di cui Andrea Iervolino 323.586 0,58% 0,97% 1,45%
Totale 33.370.029 100,00% 100,00% 100,00%
Capitale sociale attuale
Euro n. Azioni Val. nom. Unitario
Totale
di cui: 1.334.801 33.370.029 0,040
Azioni ordinarie 894.801 22.370.029 0,040
Azioni a voto plurimo 440.000 11.000.000 0,040
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e Nel mese di agosto e stato concluso a Los Angeles un nuovo contratto commerciale, del
valore di Euro 9,8 milioni, con Hadid Design and Entertainment LLC (“Hadid D&E”) per la
cessione dei diritti di distribuzione del film dal titolo provvisorio “Together Now” e dei
contenuti extra. Il contratto garantisce a lervolino Entertainment produzione e consegne
sia per i prossimi mesi dell’esercizio 2019 — in linea con le previsioni economiche e
finanziarie di cui al Documento di Ammissione — sia per I'esercizio 2020.

* %k %

Evoluzione prevedibile della gestione

Lo sviluppo aziendale continuera sulla base delle direttrici di produzione e sviluppo previste nel
budget industriale 2019.

In particolare, nella seconda meta dell’esercizio avverra la consegna del film Waiting for the
Barbarians e di episodi della web serie Arctic Justice, del film Together Now e di una ulteriore web
serie, Puffins. Alla data di approvazione della relazione semestrale i dati preconsuntivi relativi al
periodo di nove mesi al 30 settembre rilevano ricavi per circa 47 milioni ed un EBIT di circa 14
milioni.

* %k %k

Modifica del Calendario Eventi Societari

Il Consiglio di Amministrazione & stato convocato per il 16 ottobre per I'approvazione dei dati
gestionali al 30 settembre.

% %k %k

lervolino Entertainment S.p.A.

lervolino Entertainment € una global production company fondata a Roma nel 2011 da Andrea lervolino, che con
Iimprenditrice Lady Monika Bacardi detiene la maggioranza della societa. E attiva nella produzione di contenuti
cinematografici e televisivi tra cui film, TV-show, web series e molto altro.

La societa & diventata attiva nella produzione per il mercato internazionale, sulla base del modello di business
utilizzato dalle principali majors hollywoodiane. Il fondatore, in collaborazione con la produttrice Lady Monika Bacardi,
vanta un’esperienza pluriennale nel settore avendo gia prodotto, finanziato e distribuito piu di 60 titoli con grandi
nomi del cinema internazionale, nonché la gestione di una library di oltre 400 titoli tra i piu esclusivi di Hollywood
mediante la societa AMBI Media Group. www.iervolinoentertainment.it
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Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria semestrale

30/06/2019 31/12/2018

Attivita
Attivita non correnti
Attivita Immateriali: 33.599.250 20.628.386

Produzioni ultimate 11.503.567 12.727.223

Produzioni in corso 19.653.995 5.724.108

Altri diritti 2.441.688 2.177.055
Attivita Materiali 6.255 5.292
Imposte differite attive 1.365.629 1.623.929
Altre attivita non correnti 3.879 12.510
Totale attivita non correnti 34.975.013 22.270.117
Attivita correnti
Crediti commerciali 5.273.763 14.735.148
Crediti tributari 15.841.918 9.383.998
Altre attivita correnti 809.447 6.981.210
Cassa ed altre disponibilita liquide 521.422 151.294
Totale attivita correnti 22.446.550 31.251.650
Totale Attivo 57.421.563 53.521.767
Patrimonio Netto
Capitale Sociale 1.120.000 1.120.000
Riserva legale 517.349 7.186
Altre riserve 1.731.633 1.770.773
Riserva FTA - -
Utili (perdite) a nuovo 7.515.258 (2.177.835)
Utile (perdita) dell'esercizio 2.673.432 10.203.256
Totale Patrimonio netto 13.557.672 10.923.380
Passivita non correnti
Benefici per i dipendenti 24.760 19.091
Passivita finanziarie non correnti 1.517.583 6.003.980
Totale passivita non correnti 1.542.343 6.023.071
Passivita correnti
Passivita finanziarie correnti 7.889.540 -
Debiti commereciali 17.375.526 24.302.130
Debiti tributari 2.515.929 2.693.634
Altre passivita correnti 14.540.553 9.579.552
Totale passivita correnti 42.321.548 36.575.316
Totale Passivo 57.421.563 53.521.767

IERVOLINO ENTERTAINMENT S.p.A.
Via Barberini, 29, 00187 — Roma
P.IVA/C.F. 11636381003 SDIW7YVJK9
PEC: iervolinoentertainment@pec.it
S.ILA.E. n° 213846



-
||

IERVOLINO ENTERTAINMENT

Prospetto dell’utile/(perdita) semestrale

30/06/2019 30/06/2018
Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi 6.746.000 -
Altri Ricavi e Proventi 17.620 81.895
Tax Credit 2.878.557 -
Totale Ricavi e proventi operativi 9.642.177 81.895
Acquisti di materie prime, materiali di consumo e merci 27.590 48
Costi per servizi 764.455 29.823
Costi del personale 161.660 77.987
Altri costi operativi 39.841 2.257
Ammortamenti e Svalutazioni 5.725.424 -
Risultato Operativo 2.923.207 (28.220)
Proventi Finanziari 414.829 19.545
Oneri Finanziari 400.075 -
Utile ante imposte 2.937.961 (8.675)
Imposte su reddito (264.529) (781)
Utile dell'esercizio 2.673.432 (9.456)
Utile per azione 0,024 (0,008)
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Rendiconto finanziario semestrale

30/06/2019 30/06/2018

Utile dell'esercizio al lordo delle imposte 2.937.961 (7.894)
Imposte sul reddito (264.529) (781)
Ammortamenti delle immobilizzazioni Immateriali e Materiali 5.725.424 -
Variazioni nette di cambio (32.187) (19.545)
Proventi finanziari - -
Oneri finanziari 17.433 -
Accantonamenti (Utilizzi) ai fondi relativi al personale 12.153 10.741
Altri elementi non monetari 38.901 17.944
Flusso monetario generato dalla gestione reddituale 8.435.156 465
Variazione crediti commerciali 9.461.385 -
Variazione debiti commerciali (25.358.259) (19.889)
Variazione altri crediti ed altre attivita (19.226) 696
Variazione altri debiti ed altre passivita 4.783.296 (15.944)
A - Flusso netto generato / (assorbito) da attivita operative (2.697.648) (34.672)
Investimenti in attivita Immateriali e Materiali (264.999) -

B - Flusso netto generato / (assorbito) da attivita di investimento (264.999) -
Finanziamenti (rimborsati) - -
Mutui e finanziamenti assunti nel periodo 2.171.731 -
Emissione Prestito Obbligazionario 1.161.045

C - Flusso netto generato / (assorbito) da attivita di finanziamento 3.332.776 -

D - Flusso di cassa complessivo generato / (assorbito) nel periodo (A+B+C) 370.128 (34.672)
E - Disponibilita liquide all'inizio del periodo 151.294 34.672
F - Disponibilita liquide alla fine del periodo (D+E) 521.422 -
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